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デジタル決済インフラを巡る最近の動き

中国：デジタル人民元のスキーム変更（2026年初～）
（中銀債務⇒民間銀行預金）

人民元建ステーブルコインの禁止

韓国：Project Hangangの報告書公表
・ 民間銀行7行発行のトークン化預金とトークン化中銀預金の連携実験

（BISの統一台帳（Unified Ledger）の構想に準拠）

英（GBDT）、独（CBMT）、スイス（SFDT）、仏、

民間銀行：JP Morgan（JPM Coin、Kinexys）
Citi (Citi Token Services）
 HSBC（Tokenised Deposit Service）
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デジタル人民元（e-CNY）のスキーム修正
- 「中銀デジタル通貨」から「民間銀行預金」へ（2026年初～） -

 2025年12月29日、中国人民銀行は、デジタル人民元
（e-CNY）のうち民間銀行経由（間接発行）分は、2026
年より中銀債務ではなく民間銀行債務にする旨発表

デジタル人民元の間接発行分は、「中銀デジタル通貨」（CBDC）ではなく
「デジタル預金」となる。

これにより民間銀行がデジタル人民元に付利を行うことも可能と説明（実際、
2026年初より0.05％の付利を開始）。

間接発行分のデジタル人民元は預金であるため、預金保険の対象となり、預
金準備率の適用も受ける。

4
© デジタル通貨フォーラム All Rights Reserved. 



https://english.www.gov.cn/news/202512/29/content_WS69526d4ec6d00ca5f9a08511.html

デジタル人民元（e-CNY）のスキーム修正
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人民元建ステーブルコインの禁止
-2026年2月6日 -

 2026年２月6日、中国の金融当局は連名で、当局の承認
を得ない限り、人民元建ステーブルコインの発行は国内でも国
外でも禁止されるとの文書を発出
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人民元建て
ステーブルコイン
禁止

http://english.scio.gov.cn/pre
ssroom/2026-
02/09/content_118324483.
html
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https://www.pbc.gov.cn/tiaofasi/144941/3581332/2026020619591971323/index.html （原語は中国語、Google翻訳による仮訳）
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韓国の
トークン化預金
プロジェクト

韓国中銀は2025年
12月、トークン化預金
とホールセール型
CBDCの連携に取り組
む“Project 
Hangang”に関する
報告書を公表

https://www.bok.or.kr/eng/bbs/B0000291/view.do?menuNo=400068&nttId=10095217 9
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Project Hangang（１）
 2026年4月～6月にパイロット実験を実施

 韓国中銀および韓国の民間銀行7行が参加
KB Kookmin Bank, the Industrial Bank of Korea, 

Nonghyup Bank, BNK Busan Bank, Shinhan Bank, 
Woori Bank, Hana Bankの7行。

 約10万のユーザーが民間銀行にデジタルウォレットを開設し
預金をトークン化預金に変換した上で財やサービスを購入
プロジェクトにはKyobo Book large bookstores, 7-Eleven 

convenience stores, Ediya Coffee franchise coffee shops, 
Nonghyup Hanaro Mart large retail outlets, Ddangyo
delivery app, Modhaus digital goods, Hyundai 
Homeshoppingが参加。
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Project Hangang（２）ｰ 複数の銀行にまたがる支払決済 -

（出所） Bank of Korea 11
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Project Hangang（３）

 トークン化預金は預金準備率、流動性比率等の適用対象。

 パイロット実験においては約81,000のウォレットが開設され
約164億ウォンの預金がトークン化預金に転換された。

 トークン化預金と並行して、トークン化された「デジタルバウ
チャー」の実験も行われ、ソウル市などの自治体が参加。

デジタルバウチャーのプロジェクトにはSeoul Metropolitan City, 
Daegu Metropolitan Cityの2自治体とSilla University 、および
Shinhan Cardと Nol Universeが参加。

12
© デジタル通貨フォーラム All Rights Reserved. 



英国（GBTD, Great British Tokenized Deposit）

https://www.ukfinance.org.uk/news-and-insight/blog/reflecting-2025-tokenised-deposits-and-future-payments
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ドイツ（CBMT, Commercial Bank Money Token)

https://www.gft.com/uk/en/about-us/newsroom/press-and-news/2025/press-releases/cbmt-working-group-to-
launch-cbmt-sandbox 14

© デジタル通貨フォーラム All Rights Reserved. 



スイス（Swiss Franc Deposit Token）

https://www.youtube.com/watch?v=00kcnrAHZSk
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フランス（コマーシャルペーパーのデジタルトークン化）

https://www.banque-france.fr/en/press-release/banque-de-france-and-euroclear-tokenize-short-term-debt-paris
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民間銀行

https://www.jpmorgan.com/kinexys/digital-payments/jpm-coin#faqs

https://www.citigroup.com/global/businesses/services/services-digital-assets

https://www.business.hsbc.com/en-
gb/solutions/tokenised-deposit-service
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共通する方向性
 経済社会の基盤となるデジタル支払決済インフラの構築

価値の安定、通貨の単一性、法定通貨との即時・等価の交換。
個別性を持たない（fungible）。企業間の支払決済にも安心して使える。

犯罪や不正に使われやすいものであってはならない。

 デジタル技術のメリットの活用
スマートコントラクト、アトミックスワップの活用によるDVP、PVPの実現。
デジタル資産取引、国際送金など広範な取引の効率化＆コスト削減。

 既存の集中型インフラや証券インフラ等との連携
中銀RTGSシステムや既存の集中型支払決済インフラとの連携。
資産（証券等）のデジタルトークン化と資産・資金の連動。
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通貨の３要件
- “Singleness”(単一性）,“Elasticity”（弾力性）,“Integrity”（健全性） -

https://www.bis.org/publ/arpdf/ar2025e3.htm 19
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通貨の３要件
ｰBank for International Settlements “The Next-generation Monetary and Financial System” 

(2025)よりー

 Singleness ｰ 単一性 ｰ
法定通貨といつでも（on demand）即座に、一対一で（at parity)

交換でき、各手段は「個別性」を持たない。

 Elasticity -（供給の）弾力性 -
経済の支払決済ニーズに応じて、必要な量の

支払決済手段を弾力的に供給できる。

 Integrity - 健全性 -
犯罪や不正行為に使われやすいもので

あってはならない。
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トークン化預金、トークン化中銀預金、トークン化
国債の組み合わせが次世代金融インフラを形成

https://www.bis.org/publ/arpdf/ar2025e3.htm
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